Abante Valor FlI
enero-2010

abante)(

Datos econdmicos

Politica de inversion

Fecha de Regist 17-10-02 o W Rent iabl
ec ‘a‘ € negistro Abante Valor Fl es un Fondo de Fondos que invierte, como entavanabie
Comisiones . 5 .
i y escenario central, un 20% de la cartera en renta variable, un o Renis i
Gest}oh 1'2500 50% en renta fijay un 30% en activos monetarios. El equipo entafija
Depdsito O'mU/D de gestion podréd aumentar o disminuir estos porcentajes en )
Fondo,s enlcglrtera 0.40% funcion de las perspectivas de los distintos mercados. La W Activos
\nversw»on Mmlma 1‘0 € gestion del fondo estard enfocada a la preservacion del monetarios
Depositario Bankinter capital dado el perfil conservador al que se dirige.
Valor liquidativo 10,99
Evolucidn histérica Datos a 31-ene-2010
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Rentabilidad TAE Volatilidad R. Sharpe
2005 5,3% 5,4%
1 mes -0,37% -0,41% 2006 2,9% B.1%
3 meses 1.2% 0,9% 2007 0,0% Ui
1 afo 6,0% 6,4% 6,0% 6,4% 4,5% 2,6% 1.1 o0 2008 -9.9% -8,0%
3 afos -5,7% U -1,9% -0,7% 4,5% B.5% -0,8 -0,6 2009 5,9% 6,6%
5 afos 2,4% 6,4% 0,5% 1.0% 3,8% 3.0% -0,3 -0,1 2010 -0,4% -0,4%
Mayor caida desde el maximo -14,8%
Estructura de la cartera Renta variable
Pictet Funds USA Index-| 4.8% Asia ex
i Emerg.
Invesco Pan European Equity C 4,7% Japén 0%
Alken European Opportunities R 3,8% . ¥
Oyster European Opportunities A 3,4% Japon
/ ° ‘ 5% EE.UU.
Skandia Pacific A 2,6% 26%
Fidelity European Agressive 2,4%
M&G American C 1,1%
Pictet Japan Index | 1,0%
Ubam US Equity Value IC 0,9%
TOTAL RENTA VARIABLE 24,6%
Cartesio X 3.2%
CARMIGNAC Securite 3.2%
TOTAL RENTA FIJA 6,3%
Pictet Eur Sovereign Liquid "I" 37,4% Europa
Liquidez 14,0% 60%
SGAM Money Market Euro-JC 8.2%
VALORICA Alfa 3.2% Informe de gestion: Tras un buen comienzo de afio, Enero terminaba siendo un mes negativo para
Quadrim 4-I 3.2% . P .
JULIUS Baer - Absolute Return Bond Defender 32% los mercados de renta variable. En monedas,locates, los indices MSCI cerraban nvegatlvos, Europ?
TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 69.0% 3,84% USA -3,60%, Emergentes -4,47%, Japon -0,78%y World -3,67%. La solvencia de la economia

griega se siguié poniendo en duda, lo que hizo que muchos diferenciales se dispararan situandose
sus CDS y el diferencial del bono griego a 10 afios Vs el aleman en niveles maximos. Ademas esto
provocd que también aumentaran los diferenciales y las dudas sobre otros paises periféricos de
Europa como Portugal y Espana. Las divisas aprovecharon la debilidad europea para apreciarse
frente al euro, el délar lo hizo un 3% y el yen un 6%. La renta fija de gobierno obtuvo un buen
comportamiento durante el mes subiendo de precio y bajando las TIRES, el bono aleméan a 10 afios
cerrd al 3,20% frente al 3,39% del mes anterior y su homélogo americano en el 3,58% frente al el
3,84% del mes anterior.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Documentacion informativa no vinculante a efectos contractuales.
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