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Datos econdmicos

Fecha de Registro 17-10-02
Comisiones
Gestion 1,25%
Depésito 0,10%
Fondos en cartera 0,40%
Inversion Minima 10€
Depositario Bankinter
Valor liquidativo 11,17

Evolucion histérica

e Abante Valor FI

Rentabilidad TAE
1 mes -0,18% -0,43%
3 meses -0,6% -1,6%

1 ano 5,6% 4,6% 5,6%

3 anos -6,3% -3,2% -2,1%

5 afios 2,0% 4,0% 0,4%
Mayor caida desde el maximo -14,8%

Estructura de la cartera

Pictet USA Index 3,14%
Invesco Pan European Equity 2,93%
Skandia Pacific 2,59%
Alken European Opportunities 2,31%
Oyster European Opportunities 2,19%
M&G American 1,53%
Fidelity European Agressive 1,45%
Futuro Euro Stoxx 50 0,81%
Pictet Japan Index 0,63%
Ubam US Equity Value 0,56%
TOTAL RENTA VARIABLE 18,14%
Carmignac Securite 4,30%
Cartesio X 2,69%
TOTAL RENTA FIJA 6,79%
Pictet Eur Sovereign Liquid 30,57%
Sgam Money Market Euro 15,62%
Liquidez 12,446%
JB Absolute Return Bond Defender 7,43%
Sgam Money Market USD 4,10%
Quadrim 4 3,03%
Valorica Alfa 1,88%
TOTAL ACTIVOS MONETARIOS 75,07%

Politica de inversion

Abante Valor Fl es un Fondo de Fondos que invierte, como
escenario central, un 20% de la cartera en renta variable, un

Datos a 30-jun-2010

50% en renta fija y un 30% en activos monetarios. El equipo M Renta fija
de gestion podra aumentar o disminuir estos porcentajes en
funcién de las perspectivas de los distintos mercados. La W Activos
gestion del fondo estara enfocada a la preservacion del monetarios
capital dado el perfil conservador al que se dirige.
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M Renta variable

Volatilidad R. Sharpe
2005 5,3% 5,4%
2006 2,9% 3,1%
2007 0,0% 0,9%
3,1% 2,6% 1,6 1,5 2008 -9.9%  -8,0%
4,5% 3,6% -0,7 -0,6 2009 5,9% 6,6%
3,9% 3,1% -0,3 -0,2 2010 1,3% -0,4%
Renta variable
Asia ex
Japén Emerg.

12% 0%

Japén
3%

Europa
33%

Informe de gestion: De nuevo un mal mes para los mercados de renta variable. El indice MSCI
World en moneda local perdia un -4,3%, Europa un -2,67%, USA un -5,47%, Japén un -4,78% y
Emergentes -0,69%. Por sectores los que peor comportamiento tuvieron fueron Energia -7,2%,
Consumo Discrecional -6,35% y Tecnologia -6,2%, positivo solamente cerraba
Telecomunicaciones con un +0,1%. También las materias primas continuaban su mal
comportamiento y veiamos caidas desde un -7% del nikel, un -6% el cobre a un -3% el aluminio,
el petréleo también perdia un 1% cerrando el Brent 73,87$, el oro por su parte se mantiene
como activo refugio y subia un 2% a 1245$ la onza. De nuevo vimos subir los bonos de gobierno
en precio y la TIR del bono aleman a 10 afos pasaba de un 2,66% a un 2,58% al igual que su
homadlogo americano, que lo hacia del 3,28% al 2,93%. El spread entre el bono aleman y el bono
espafiol sufria de nuevo y cerraba en 198pb, al igual que el griego en los 780pb. Destaca el fondo
Invesco Pan European Equity con una subida del 1,38% en el mes.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Documentacién informativa no vinculante a efectos contractuales.
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