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Datos econ6micos

Fecha de registro 11-11-09
Comisiones
Gestion 1,25%
Resultados 9,00%
Depdsito 0,10%
Inversién minima 10€
Depositario Bankinter
Valor liquidativo 9,61

Evolucion histérica

2009

2010 -0,88% -1,81%

3,47%

Politica de inversion

Kalahari Alpha Fl es un fondo de retorno absoluto con una
volatilidad media anual del 9% y un objetivo de rentabilidad,
conforme a las condiciones del mercado, de euribor afio mas
200 puntos basicos. No esta necesariamente referenciado a
un indice. Su politica de gestion es global, pudiendo invertir
en distintas clases de activos, aunque la inversion
mayoritaria se centrara en renta variable (hasta un maximo
del 50% del patrimonio).

Datos a 30-jun-2010

-0,38% -3,74% -0,71%

== Kalahari Alpha FI

Estrategias de gestion

Renta Variable
25,0%

Renta Fija
41,0%

Principales posiciones

Duro Felguera

Grupo Empresarial Ence

Sol Melia

Cie Automotive

Bolsas y Mercados Espaiioles

2,00%
1,96%
1,70%
1,50%
1,49%

Monetarios
34,0%

Consumo ciclico
22%

Financieras 3%
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Composicion Sectorial Renta Variable

Recursos
Media 5% Naturales 6%
Situaciones
Especiales 0%

y

Tecnologiay
Telecom 3%

Industriales
55%

Informe de gestién: De nuevo un mal mes para los mercados de renta variable, el indice MSCI World
en moneda local perdia un -4,3%. El riesgo de una ruptura del EUR por la crisis de deuda soberana
parece haberse relajado mientras que una segunda pata de una recesién/desaceleracion se ha hecho
presente. Con la proxima publicacién de los resultados del “"stress test” de los bancos europeos
(previsiblemente buenos sobre todo para los bancos espafoles) ha hecho que tanto el euro y la curva
se hayan tranquilizado. Consideramos que una desaceleracion del crecimiento sobre todo americano
ya estd mas que puesto en precio. En breve comenzaran la publicacion de resultados empresariales

del 2T, se esperan buenos y veremos que pasa.

Rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Documentacion informativa no vinculante a efectos contractuales.
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